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FJARFESTINGARSTEFNA FRJALSA LIFEYRISSJIODSINS 2020

INNGANGUR

FJARFESTINGAUMHVERFI

Efnahagshorfur

Ohztt er ad segja ad efnahagur landsins hafi nad sér vel 4 strik undanfarin ar. Hagvéxtur hefur verid mikill p6 flestar spar
geri n( rad fyrir pvi ad hagkerfid sé statt i nidursveiflu. Ymis merki sjast sem benda til pess ad s& préttmikli véxtur sem
verid hefur sé nu @ undanhaldi. Leekkandi kortaveltutdlur, vaentingavisitélur og pad ad haekkun a husnadisverdi virdist
hafa ndd dkvednu jafnvaegi eru visbendingar i pessa att. ba hefur verid téluverd umraeda um st6du ferdamannaidnadarins,
en pad er atvinnugrein sem er ordin ein su mikilveegasta fyrir voxt pjodarbusins. Ferdamannaidnadurinn hefur tekid a sig
bung hogg a arinu, sbr. gjaldprot WOW Air og kyrrsetningu MAX 737 flugvélanna, sem skapad hafa dévissu vardandi
framtidarhorfur innan greinarinnar. Ferdamonnum hefur faekkad téluvert en neysla peirra er po litid breytt. Samid var
um svokalladan Lifskjarasamning 4 arinu og var su nidurstada héfsamari en margir 6ttudust. Krénan hefur veikst pé
nokkud a sidastlidnu ari gagnvart helstu myntum auk pess sem vidskiptajofnudur hefur verid ad minnka, p6 hann sé enn
jakvaedur. Verdbdlga hefur hingad til verid frekar lag pratt fyrir launahaekkanir, kaupmattaraukningu og haekkun a
hdsnaedisverdi undanfarin ar og spar greiningaradila benda til pess ad hun muni haldast par & komandi misserum. pratt
fyrir ad blikur séu a lofti i efnahagsumhverfi landsins nd um stundir ganga po flestar spar at fra pvi ad hagvoxtur verdi
afram pokkalegur & heimsvisu og baedi heimili og fyrirtaeki eru betur i stakk buin nd en oft adur til ad takast a vid pad ad
um haegist i efnahagslifinu. Afnam fjarmagnshafta i mars 2017 opnadi moguleika a@ erlendum fjarfestingum og liklegt er
ad horft verdi dfram i auknum maeli til peirra @ naestu drum.

Hlutabréfamarkadur

pad er 6heaett ad segja vidsnuningur hafi att sér stad 4 innlendum hlutabréfamarkadi a arinu eftir erfitt arferdi undanfarin
misseri. Urvalsvisitalan laekkadi um 9% arid 2016, rimlega 4% &rid 2017 og um 1% arid 2018. Adra ségu er ad segja um
bréun visitélunnar arid 2019 en fra aramdtum til 31. oktdber hefur drvalsvisitalan haekkad um 22,6%. Haekkunina ma ad
miklu leyti rekja til Marel sem vigtar nu yfir 50% af visitdlunni en vert er ad nefna ad félogum fjélgadi i Urvalsvisitélunni
pann 1. juli ur atta i tiu. Rétt er pd ad hafa i huga ad préun visitolu gefur ekki alltaf nakveema mynd af undirliggjandi
markadi. Sjédurinn horfir pvi ekki sérstaklega til samsetningar Urvalsvisitdlunnar pegar horft er 4 samsetningu innlendra
hlutabréfa i eignasafni sjodsins. P4 eru morg félog d innlendum markadi med stéran hluta af sinni starfsemi erlendis og
pvi hadari gangi efnahagsmala erlendis heldur en innanlands.

Heimsvisitala hlutabréfa Morgan Stanley (MSClI World Index) hefur haekkad um 18,6% melt i bandarikjadollar fra
aramétum til lok oktéber, en veiking krénunnar pydir pé um 26,2% haekkun i islenskum krénum. Bandariskar
hlutabréfavisitélur eru enn i haekkun a arinu, til ad mynda hefur S&P 500 visitalan haekkad um riam 21,2% i grunnmynt
sinni frd aramotum til 31. oktdber. Leekkandi vextir i Bandarikjunum og aframhaldandi endurkaup Evrépska Sedlabankans
a naestunni ettu heldur ad stydja vid frekari hakkanir a hlutabréfum. Tidindi i alpjédastjornmalum hafa skapad ovissu a
morkudum med tilheyrandi neikvaedum ahrifum, ma par helst nefna yfirvofandi vidskiptastrid Bandarikjanna og Kina og
utgongu Bretlands ur Evrépusambandinu.

Skuldabréfamarkadur

Midad vid nuverandi verdbdlguspar greiningaradila a markadi er Gtlit fyrir ad taumhald peningastefnunnar sé ad virka
sem skyldi og ad verdbdlga haldist vid sett markmid Sedlabanka islands Gt arid. Vert er p6 ad nefna ad verdbdlguhorfur
eru hadar fjolda dvissupatta og breytingar a mikilveegum forsendum um innlenda og alpjodlega efnahagspréun gaetu gert
bad ad verkum ad verdbolga proist med 68rum haetti. Peningastefnunefnd Sedlabanka islands hefur laekkad meginvexti
bankans um 1,50 prdsentustig & drinu. Helstu rék nefndarinnar fyrir pessum laekkunum ma rekja til pess ad aukin haetta
veeri & pvi ad hagvaxtarhorfur vaeru ofmetnar, einkum vegna verri efnahagshorfa erlendis dsamt pvi ad évissa hefdi aukist
4 arinu.
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Avoxtunarkrafa verdtryggdra og Sverdtryggdra rikisskuldabréfa hefur laekkad toluvert pad sem af er ari. Alag & 6nnur
skuldabréf en rikisskuldabréf hefur pvi aukist a arinu. Langtimaverdbdlgudlag a skuldabréfamarkadi, sem endurspeglar
verdbdlguvantingar 3 markadi og dhaettudlag, hefur laekkad. Langir raunvextir hafa farid leekkandi undanfarin ar en verdi
af auknum innvidaframkveemdum og peer fjdrmagnadar innanlands mun pad vinna @ méti laekkun langtimaraunvaxta og
mogulega valda hakkun peirra.
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FORSENDUR FJARFESTINGARSTEFNU

i 36. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda kemur fram ad stjorn skuli méta
og kunngera fjarfestingarstefnu fyrir sjédinn og einstakar deildir hans og dvaxta fé sj6dsins og einstakra deilda hans i
samraemi vid eftirtaldar reglur og innan peirra marka sem l6gin setja.

1. Lifeyrissjodur skal hafa hagsmuni sjodfélaga ad leidarljosi.

2. Lifeyrissjodur skal horfa til aldurssamsetningar sjodfélaga og annarra tryggingafraedilegra patta sem hafa ahrif 4
skuldbindingar.

3. Allarfjarfestingar skulu byggdar a videigandi greiningu a upplysingum um 6ryggi, gadi, lausafjarstodu og ardsemi
safnsins i heild i huga.

4. Lifeyrissjédur skal gaeta pess ad eignir sjddsins séu naegilega fjdlbreyttar til ad komid sé i veg fyrir sampjoppun
og uppsoéfnun ahaettu i eignasafninu, m.a. med pvi ad gaeta ad fylgni dhaettu einstakra eigna og eignaflokka.

5. Lifeyrissjodur skal setja sér sidferdisleg viomid i fjarfestingum.

Fjarfestingarstefnan er sett til langs tima en endurskodud a.m.k. arlega. Lifeyrissjodir skulu senda upplysingar um
fjarfestingarstefnu sina fyrir komandi ar til Fjarmalaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember ar hvert. Fjarfestingarstefnan er
birt 4 heimasidu sjodsins. Eignir Frjalsa lifeyrissjédsins skulu avaxtadar i samraemi vid 16g, einkum VII. kafla laga nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, sampykktir Frjalsa lifeyrissjodsins og samkvamt
nanari reglugerd fjarmala- og efnahagsrdduneytisins.

11 UMFJOLLUN UM RETTINDAKERFI

Frjalsi lifeyrissjodurinn var stofnadur arid 1978. bann 30. september 2019 voru sjédfélagar um 60 pusund og nam hrein
eign sjédsins 274 milljordum kréna.

Hlutverk sjodsins er ad dvaxta idgjold sjodfélaga og tryggja eftirlifandi mékum peirra og bornum lifeyri. Sjodurinn tryggir
lagmarksellilifeyri ar tryggingadeild og bundinni séreign en einn af kostum sjédsins er ad hluti lagmarksidgjalda getur farid
i séreignarsjod. Séreign er ad fullu erfanleg auk pess sem sjédfélagar eiga moguleika 4 ad flyta starfslokum sinum eda
auka tekjur sinar a fyrri hluta eftirlaunaaranna og skapa sér pannig aukid fjarhagslegt frelsi.

Réttindaoflun i sjodnum er had aldri vid innborgun idgjalds og er peim mun meiri sem sjédfélaginn er yngri.

i tryggingadeild mynda idgjold ekki sjalfsteeda erfanlega eign heldur veita pau &kvedin réttindi. 18gjoldin greidast i
sameiginlegan sjod og sumir fa meira Gt Ur honum en peir hafa lagt til, adrir minna, svipad og tidkast med adrar tryggingar.
Samtrygging tryggir sjodfélégum elli-, maka-, barna- og ororkulifeyri og eru réttindi til lifeyris 6had kyni, heilsufari,
hjuskaparstodu og fjdlskyldustaerd.

Séreign er sa hluti skylduidgjalds sem erfist ad fullu og skiptist i frjalsa og bundna séreign med mismunandi heetti eftir
samtryggingarleidum. Med frjalsri séreign tryggja sjodfélagar sér utgreidslur strax eftir 60 ara aldur eda heerri Utgreidslur
a fyrstu drunum eftir starfslok med pvi ad taka hana Gt samhlida ellilifeyrisgreidslum ur samtryggingu, allt eftir pvi hvad
hentar sjodfélégum pegar par ad kemur.

Réttindadvinnsla samtryggingadeildar Frjalsa lifeyrissjédsins er almennt haerri en hja aldurstengdum deildum lifeyrissjoda
& almennum vinnumarkadi. Astaedan er m.a. st ad 6rorkutidni hefur verid lag medal sjédfélaga. betta pydir ad almennt
hafa sjédfélagar fengid haerri ellilifeyri Ur samtryggingu Frjalsa lifeyrissjodsins en lifeyrissjodum & almennum
vinnumarkadi midad vid ad greitt sé sama idgjald i samtryggingu sjédanna. Ororku- og makalifeyrir getur einnig verid
misjafn a milli sj6da.

Frjalsi lifeyrissjédurinn skiptist i tryggingadeild annars vegar og séreignardeild hins vegar. Tryggingadeildin er med eina
fjarfestingarleid og tekur vid lagmarksidgjéldum, sbr. 2. gr. laga nr. 129/1997. Tvaer samtryggingarleidir eru i bodi innan
tryggingadeildar sem uppfylla skilyréi laga um lagmarkstryggingavernd. Vid inngdngu i Frjdlsa lifeyrissjédinn velja
sj6ofélagar pa samtryggingaleid sem hzefir peim dherslum sem peir vilja leggja 4 vardandi tryggingavernd, sveigjanleika i
utgreidslum og erfanleika.

e  Frjalsa leidin er hugsud fyrir pa sem vilja sveigjanleika vid Utgreidslu. Um 34% af idgjaldinu fer i frjalsa séreign en
ur henni ma hefja utgreidslur eftir 60 dra aldur og erfist hun ad fullu. Um 66% af idgjaldinu fer i samtryggingu
sem tryggir ellilifeyri fra 70 dra aldri til seviloka, 6rorkulifeyri til 70 dra aldurs, makalifeyri vid frafall og barnalifeyri
vid ororku og frafall.

e Erfanlega leidin er hugsud fyrir pa sem vilja hdmarka erfanleika. Um 17% af idgjaldinu fer i frjalsa séreign en ar
henni ma hefja utgreidslur eftir 60 ara aldur og erfist hin ad fullu. Um 55% af idgjaldinu fer i bundna séreign.
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Bundin séreign er fyrst laus til Utgreidslu vid 60 ara aldur og tryggir manadarlegan ellilifeyri fra toku hans til 82,
83, 84 eda 85 ara aldurs. Likt og med frjalsa séreign erfist bundin séreign ad fullu. Um 28% af idgjaldinu fer i
samtryggingu sem tryggir ellilifeyri frd 82, 83, 84 eda 85 ara aldri til aeviloka, 6rorkulifeyri til 70 ara aldurs,
makalifeyri vid frafall og barnalifeyri vid 6rorku og frafall.

Velji sj6dfélagi enga samtryggingarleid er idgjoldum radstafad samkvaemt Frjalsu leidinni. LAgmarksidgjold til sjodsins eru
12% af idgjaldastofni, sbr. 2. gr. laga nr. 129/1997.

Jafnframt velja sjodfélagar, vid inngdngu i sjodinn, fjarfestingarleid fyrir séreign sina sem heaefir best aldri peirra,
ahaettupoli og vidhorfi til dhaettu, hvort sem um er ad raeda skyldu- eda vidboétarlifeyrissparnad. Sjodfélogum stendur
einnig til boda svokollud £vilina par sem inneign sjodfélaga feerist sjalfkrafa @ milli fjarfestingarleida og minnkar pannig
dheetta eignasafnsins eftir aldri. Velji sjédfélagi enga fjarfestingarleid er idgjoldum radstafad samkvaemt Zvilinu. A mynd
1 ma sja ¥firlit yfir aevilinu Frjalsa lifeyrissjodsins.

Frjalsi lifeyrissjodurinn tekur einnig vid tilgreindri séreign sjédfélaga sem greida skylduidgjald i adra lifeyrissjédi en kjosa
ad avaxta hana hja sjédnum. Um utborgun séreignarinnar gilda sému reglur og gilda myndu fyrir séreignarhlutann i peim
lifeyrissjédi sem sjédfélaginn greidir samtryggingarhluta lagmarksidgjaldsins til. Hafi lifeyrissjodurinn sem sjodfélagi greidi
samtryggingarhluta lagmarksidgjaldsins til, ekki reglur um utborgun fyrir tilgreinda séreign er sjodfélaganum heimilt ad
hefja dtborgun lifeyrissparnadar ur tilgreindri séreign pegar 62 ara aldri er nad og skulu greidslurnar dreifast ad lagmarki

fram ad 67 ara aldri.

Avilina 54 ara og yngri 55 ara og eldri Lifeyrispegar

Mynd 1. £vilina Frjalsa lifeyrissjodsins - yfirlitsmynd.

Frjalsi lifeyrissjodurinn er opinn 6llum starfandi einstaklingum sem eru ekki bundnir skylduadild ad 68rum lifeyrissjédum
samkvaemt kjarasamningum.

1.2 SIDFERDISLEG VIDMID OG HLUTHAFASTEFNA

Frjalsi lifeyrissjédurinn hefur ad leidarljosi vid fjarfestingar ad hamarka dvoxtun til langs tima litid ad teknu tilliti til ahaettu.
Sjédurinn leggur aherslu a sidferdisleg gildi vid fjarfestingarakvardanir sinar og er medvitadur um pa stadreynd ad
fjdrfestingardkvardanir hans hafa ahrif a 6lika hagsmunaadila og samfélagid i heild sinni. Sjodurinn hefur sett sér stefnu
um abyrgar fjarfestingar sem markar stefnu sjédsins um sidferdileg vidmid i fjarfestingum samkvaemt 36. gr. laga nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Einnig hefur sjédurinn sett sér hluthafastefnu
sem markar stefnu sjodsins i stjérnarhattum par sem hann er hluthafi i félogum sem hann fjarfestir i. Stefnur pessar eru
adgengilegar a vef sjodsins.

2. TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN

Tryggingafreedileg athugun & sto6du Frjalsa lifeyrissjédsins i arslok 2018 var framkveemd samkvaemt akvaedi 6. gr.
sampykkta sjédsins. Athugunin var gerd i samraemi vid dkvaedi 24. gr. laga nr. 129/1997, dkvaedi IV. kafla reglugerdar nr.
391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og leidbeinandi reglur Félags islenskra
tryggingasteerdfraedinga fra arinu 2002.

i tryggingafraedilegri athugun felst samanburdur & verdmeaeti eigna sjoédsins og idgjalda vid paer skuldbindingar til greidslu
lifeyris sem leifa af sampykktum sjodsins. Samkvaemt dkvaedum laga nr. 129/1997 eru skuldbindingar lifeyrissjéda adeins
reiknadar midad vid pa sem adild eiga ad lifeyrissjédnum pegar athugun fer fram. Skuldbindingar eru metnar a tvo vegu.
Annars vegar eru metnar afallnar skuldbindingar, p.e. paer skuldbindingar sem sjédurinn hefur pegar tekid a sig vegna
aunninna réttinda sjédfélaga, og hins vegar framtidarskuldbindingar sjédsins, sem eru paer skuldbindingar sem falla munu
4 sjédinn vegna peirra idgjalda sem aetlad er ad berist fra peim sjédfélogum sem taldir eru virkir. Samtala afallinna- og
framtidarskuldbindinga nefnist heildarskuldbinding lifeyrissjodsins.
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Vid tryggingafraedilega athugun arsins 2018 voru notadar islenskar lifslikur byggdar a reynslu aranna 2010-2014.
Sjédurinn tok upp nyjar réttindatoflur arid 2014 en réttindatoflurnar hofdu verid dbreyttar fra arinu 2005. Giftingarlikur
og medalaldur maka eru samkvaemt upplysingum ur pjodskrd. P4 er um fjolda barna byggt a islenskum barneignalikum.
Vardandi 6rorku er notad medaltal 6rorkureynslu islenskra lifeyrissjéda arin 2011-2016 med 40% laekkun 6rorkutidni,
nema fyrir réttindi i Tryggingaleid og fyrir geymd réttindi ur Lifeyrissjédi Bolungarvikur par sem notud er 10% laekkun.
Notud er heimild til lekkunar 6rorkutidni fra stadalforsendum vegna gédrar 6rorkureynslu i sjddnum. Reiknad er med ad
raunavoxtun eigna sjédsins verdi 3,5% arlega.

Tryggingafraedileg athugun synir ad i arslok 2018 voru eignir tryggingadeildar umfram heildarskuldbindingar jakveedar um
3.479 milljénir eda 2,1% af heildarskuldbindingum. Heildarstada sjédsins batnar litillega fra fyrra ari, en arid 2017 voru
eignir umfram heildarskuldbindingar jakvaedar um 2.782 milljonir eda 1,9% af heildarskuldbindingum. Eignir umfram
afallnar skuldbindingar voru jakvaedar um 3.737 milljonir i arslok 2018 eda 5,5% af afélinum skuldbindingum en paer voru
jakvaedar um 3.034 milljonir eda 5,1% af skuldbindingum i arslok 2017. Framtidarstada var neikveed um 258 milljon eda -
0,3% af framtidarskuldbindingum. | &rslok 2017 var framtidarstadan neikvaed um 252 milljonir eda -0,3% af
framtidarskuldbindingum. Mynd 2 synir préun heildarstédu sjodsins sidastlidin fimm ar.

TRYGGINGAFRADILEG STADA - HEILDARSTADA
HLUTFALL AF SKULDBINDINGUM
e Heildarstada = e=—=59% / 10% mork milli eigna og skuldbindinga
9%

6%

9 5,0% 1,9% 1,9%
3% /\ 2.1%

0% 7%

-3%
-6%
-9%
-12%

2014 2015 2016 2017 2018

Mynd 2. bréun heildarstédu sidastlidin fimm ar.

Log um starfsemi lifeyrissjoda og sampykktir sjédsins takmarka pann mun sem heimilt er ad hafa milli eigna og
skuldbindinga. Hdmark milli eigna og skuldbindinga er 10% a stdku ari og 5% fyrir st6du samfellt i fimm &r. Stada sjédsins
er innan peirra marka og setur tryggingafraedileg stada pvi ekki frekari skordur vid métun fjarfestingarstefnu umfram
akvaedi VII. kafla laga nr. 129/1997.

2.1 AZTLAD FRAMTIDARGREIDSLUFLADI

Mynd 3 synir dztlad framtidargreidslufleedi tryggingadeildar ut fra heildarstodu midad vid sjodfélaga i arslok 2018.
Myndin synir um leid nidurstodur tryggingafraedilegrar athugunar i myndraenu formi par sem utreikningar midast vid
somu forsendur og vid tryggingafraedilega athugun sjodsins par sem ekki er gert rad fyrir nylidun sjodfélaga.
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AZTLAD FRAMTIDARGREIDSLUFLAEDI - HEILDARSTAPA (M. KR.)
TRYGGINGAFRADILEGT UPPGJOR 31.12.2018
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Mynd 3. A=tlad framtidargreidsluflaedi tryggingadeildar.

Azetladar Gtgreidslur verda haerri en azetlud idgjold arid 2034 fyrir tryggingadeildina og pa mun, midad vid pessar
forsendur, tryggingadeildin byrja ad ganga a eignir sinarl. Azetlad nettd framtidargreidslufleedi tryggingadeildar ut fra
heildarst66u ma sja @ mynd 4.

AZTLAD NETTO FRAMTIDARGREIDSLUFLADI - HEILDARSTADA (M. KR.)
TRYGGINGAFRADILEGT UPPGJOR 31.12.2018
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Mynd 4. A=tlad netté framtidargreidsluflaedi tryggingadeildar.

L Ekki er gert rad fyrir nylidun en gera ma rad fyrir ad nylidun verdi téluverd hja sjodnum a komandi arum og pvi muni verda lengra par til
sjodurinn purfi ad byrja ad ganga 4 eignir sinar til pess ad standa undir aaetludum lifeyrisgreidslum.
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Framtidargreidsluflaedi gefur ekki tilefni til pess ad takmarka mogulega samsetningu fjarfestingarstefnu umfram akveedi
VII. kafla laga nr. 129/1997 pvi vaentanlegur fjarfestingartimi er tiltélulega langur.

2.2 AHRIF LIFEYRISBYRDAR

Mynd 5 synir dzetlada préun lifeyrisbyrdar? tryggingadeildar. Eins og sja ma er daetlud lifeyrisbyrdi arsins 2019 um 11,1%.
begar ekki er tekid tillit til nylidunar er buist vid ad lifeyrisbyrdi fari vaxandi samhlida hakkandi medalaldri sjodfélaga og
fidlgun lifeyrispega. Arid 2029 er dzetlad ad lifeyrisbyrdi verdi komin yfir 50%. Arid 2035 verda lifeyrisgreidslur haerri en
idgjaldagreidslur og sjédurinn byrjar ad ganga a eignir sinar.

AZTLUD PROUN LIFEYRISBYRDAR - HEILDARSTADA
TRYGGINGAFRADILEGT UPPGJOR 31.12.2018
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Mynd 5. A=tlud préun lifeyrisbyrdar.

Um 15 ar eru pbangad til dzetlad er ad lifeyrisbyrdi verdi komin yfir 100% midad vid forsendur i tryggingafraedilegri athugun.
Liklegt er ad vegna nyrra sjodfélaga muni lida lengri timi par til lifeyrisgreidslur verda haerri en idgjold og pvi gefur aaetlud
proun & lifeyrisbyrdi ekki tilefni til pess ad takmarka mogulega samsetningu fjarfestingarstefnu umfram akveedi VII. kafla
laga nr. 129/1997.

2.3 NUVERANDI EIGNASAMSETNING

Eignasamsetning sjédsins er i meginatridum samsvarandi markmidi um eignasamsetningu. Eignasamsetning er innan
vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi ahrif 8 mogulega fjarfestingarstefnu umfram akvaedi laga nr.
129/1997.

2.4 ALDURSSAMSETNING SJODSINS

{ 4rslok 2018 voru sjodfélagar 58.629 og fjélgadi peim um 2.039 en heildarfjoldi sj¢dfélaga sem greiddi idgjold i sjodinn &
arinu var 22.730 og fjolgadi peim um 300 fra fyrra ari.

Medalaldur virkra sjodfélaga eru rum 42 ar hja korlum og taep 41 ar hja konum. Gert er rad fyrir pvi ad sjodfélagar i Frjalsu
leidinni fari a eftirlaun 70 dra gamlir og sjodfélagar i Erfanlegu leidinni fai greitt ur tryggingadeild eftir 85 ara aldur. bess

vegna er ljost ad fjarfestingartimi tryggingadeildar er nokkud langur og aldurssamsetning sjodfélaga setur ekki frekari
skordur a fjarfestingarstefnu sjédsins umfram dkvaedi VII. kafla laga nr. 129/1997.

Mynd 6 synir aldursdreifingu virkra sj6dfélaga tryggingadeildar 8 myndraenu formi.

2 Hlutfall sem synir datladar lifeyrisgreidslur & moti idgjéldum.
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ALDURSDREIFING VIRKRA SIODFELAGA

KARLAR KONUR
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Mynd 6. Aldursdreifing virkra sjodfélaga tryggingadeildar.

3. MAT A AHZATTU FJARFESTINGARSTEFNU

3.1 VIDHORF STJORNAR TIL AHETTU

Stjorn sjodsins gerir sér grein fyrir peirri dhaettu sem fylgir starfsemi sjédsins og ber abyrgd a ad mota tryggt eftirlitskerfi
med starfseminni. Stjérn og framkvaemdarstjori lifeyrissjéds skulu studla ad gédum stjérnarhattum og leggja aherslu a
mikilvaegi dhaettustyringar og innra eftirlits innan Frjalsa lifeyrissjédsins.

Vidhorf stjérnar til ahaettu mismunandi deilda sjodsins er eftirfarandi:

Tryggingardeild: Stjérn sjodsins vill tryggja ad unnt verdi ad standa vid lifeyrisskuldbindingar tryggingadeildar ad pvi leyti
ad likur & ad breyta purfi réttindum eda idgjoldum til lagmarkstryggingarverndar séu lagmarkadar, en pd svo ad betri
langtimaraunavoxtun faist en med pvi ad fjarfesta eingdngu i rikisskuldabréfum. Tryggingafraedileg stada er pvi radandi
pattur hvad vardar dhaettupol sjodsins. Vidhorf til ahaettu gerir pad ad verkum ad fjarfestingarstefna sjédsins parf ad vera
nokkud adhaldssom og fela i sér litlar likur 4 ad breyta purfi réttindum eda idgjoldum til lagmarkstryggingarverndar i
framtidinni.

Séreignarleidir: Stjérn sjédsins vill bjéda sjodfélégum upp & ad verja hluta skylduidgjalds til 6flunar réttinda i séreignarleid
sem heefir vidhorfi og poli peirra gagnvart ahaettu. Markmid stjérnar er pvi ad bjéda sjodfélégum upp a fjolbreytt drval
fjarfestingarleida med mismikilli ahaettu.

Stjorn sjédsins hefur sett ahaettustefnu par sem kemur fram vilji stjornar til dhaettutoku lifeyrissjodsins og
ahaettustyringarstefnu par sem kemur fram hvernig lifeyrissjodurinn zetlar sér ad styra dhaettupattum i daglegum rekstri.

3.2 MARKMID OG VIDMID UM AHZATTU OG AVOXTUN

Fjarfestingarstefnunni er atlad ad tryggja ad eignir sjodsins séu naegjanlega fjolbreyttar pannig ad dregid sér ur likunum
4 pvi ad dhaetta safnist upp vid ad treyst sé oparflega mikid a tiltekna eign, Utgefanda, fyrirtaeekjasamsteypu, atvinnugrein
eda eignaflokk. Sja nénar i kafla 5. Jafnframt er horft til dhaettu af 6llum eignum sjédsins og dhrifum peirra a heildarahaettu
safnsins, auk samspils ahzettu einstakra eigna og eignaflokka vid fjarfestingadkvardanir.
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Langtimamarkmid stjérnar lifeyrissjédsins er ad na heerri raundavoxtun en feest med pvi ad fjarfesta eingbngu i
rikisskuldabréfum og ad flokt (maelt med stadalfraviki) i davoxtun sé i samraemi vid flokt einstakra eignaflokka sjodsins a
hverjum tima samkvaemt fjarfestingarstefnunni.

Midad er vid ad veent raunavoxtun innlendra rikisskuldabréfa sé 0,9% og flokt dvoxtunar sé 6,7%. Mat a veentri
raundvoxtun innlendra rikisskuldabréfa tekur mid af dvéxtunarkrofu & verdtryggdu skuldabréfi Gtgefnu af ibudalanasjodi
me0d lokagjalddaga arid 2044 (HFF44). FI6ktid er maelt sem sogulegt flokt fra arslokum 2010 til lok agust 2019 4 sama bréfi.

Vant raundvoxtun annarra innlendra skuldabréfa er metin 0,7 présentustigum haerri en a rikisskuldabréfum og floktid
25% haerra, eda vaent dvoxtun 1,6% og flokt 8,4%.

Gert er rad fyrir pvi ad veent raundvoxtun erlendra skuldabréfa sé 0,9% og flokt i avoxtun 8,0% og ad veent raundvoxtun
erlendra hlutabréfa sé 6,5% og flokt i avoxtun sé 19,5%. Vid mat a vaentri raunavoxtun og flokti i avoxtun erlendra skulda-
og hlutabréfa er midad vid mat Dimson, Marsh og Staunton (2019).

Vid mat a vaentri raunavoxtun og ahaettu innlendra hlutabréfa er midad vid ad pau skili halfu présentustigi haerri dvoxtun
en erlend hlutabréf vegna pess ad raunvextir eru heerri 4 islandi en vidast hvar. Midad er vid ad vaent flokt innlendra
hlutabréfa sé helmingi haerra en erlendis vegna pess hve fa félog eru a islenska markadnum.

Vant raundvoxtun sérhaefdra innlendra fjarfestinga og dskradra innlendra hlutabréfa er halfu prdsentustigi heerri en a
innlendum hlutabréfum og floktid er metid tvofalt haerra en a erlendum hlutabréfum vegna ahaettualags sem fylgir pvi ad
fiarfesta i sérhaefdum fjarfestingum og 6skradum hlutabréfum sem eru oft med takmarkadan seljanleika.

Vant raunavoxtun sérhaefdra erlendra fjarfestinga er metin premur présentustigum haerri en a erlendum skulda- og
hlutabréfum. Midad er vid ad pridjungur erlendra sérhaefdra fjarfestinga séu i skuldabréfatengdum fjarfestingum og tveir
pridju i hlutabréfatengdum fjarfestingum. FIoktid er metid tvofalt haerra en somu eignaflokkar eftir somu skiptingu.

i toflu 1 ma sjd yfirlit yfir vaenta raunavoxtun og flokt eignaflokkanna sem mynda forsendur fyrir vaentri avoxtun
eignasafns. Vaenta raunavoxtun og flokt fjarfestingarleida midad vid framangreindar forsendur og fjarfestingarstefnu 2019
ma sja i toflu 2.

EIGNAFLOKKUR V/ZENT RAUNAVOXTUN FLOKT (STADALFRAVIK)
Innlend rikisskuldabréf 0,9% 6,7%
Onnur innlend skuldabréf 1,6% 8,4%
Erlend skuldabréf 0,9% 8,0%
Erlend hlutabréf 6,5% 19,5%
Skrad innlend hlutabréf 7,0% 29,3%
Sérhaefdar innlendar fjarfestingar og dskradhlutabréf 7,5% 39,0%
Sérhaefdar erlendar fjarfestingar 7,7% 34,1%

Tafla 1. Forsendur fyrir vaentri raunavoxtun.

EIGNAFLOKKUR FRIALSI AHATTA FRIALSI1  FRIALSI 2 FRIALSI3  FRIALSI TRD
Innlend rikisskuldabréf 18% 11,5% 20% 26% 22%
Onnur innlend skuldabréf 18% 34,5% 54% 73% 42%
Erlend skuldabréf 5% 6% 4% 1% 5%
Erlend hlutabréf 36% 27% 12% 0% 18%
Skrad innlend hlutabréf 17% 13% 6% 0% 9%
Sérhaefd. fjarfest. og éskr. innl. hl.br. 2% 4% 2% 0% 2%
Sérhaefdar erl. fjarfestingar 4% 4% 2% 0% 2%
Vant raunavoxtun eignasafns 4,5% 4,0% 2,6% 1,4% 3,0%
Vant flokt eignasafns 9,0% 7,4% 5,7% 6,4% 5,9%

Tafla 2. Vaent raunavéxtun og flokt fjarfestingarleida sjodsins.
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4. FJARFESTINGARSTEFNA

4.1 STEFNA UM EIGNASAMSETNINGU

Fjarfestingarstefna Frjalsa lifeyrissjodsins er grundvollud @ sampykktum sjédsins og légum og reglugerdum um
lifeyrissjodi. Frjalsa lifeyrissjodnum er skipt i tryggingadeild og séreignardeild. Séreignardeild sjédsins er skipt i fjorar
fjarfestingarleidir og fylgir fjarfestingarstefna fyrir hverja leid. Nanari sundurlidun a peim er ad finna i fylgiskjolum med
fjdrfestingarstefnu pessari.

4.2 FJARFESTINGAAKVARDANIR

Akvar@anir um fjarfestingar skulu rimast innan peirra magnbundnu marka sem stjérn sjédsins hefur sett
fjarfestingarstefnu. Jafnframt skulu fjarfestingardkvardanir byggja @ skynsemisreglunni (e. prudent person principle).
Sjédurinn leggur pannig sjalfstett og vel igrundad mat a eiginleika peirra eigna sem fjarfest er i og ahrif peirra a getu
sj6dsins til n& markmidum sinum. Pad mat getur verid misitarlegt eftir umfangi og dhaettusemi hverrar fjarfestingar. |
greiningarvinnu, mismunandi eftir edli fjarfestinga og eignaflokkum, er gjarnan horft til verdmatsgreininga, hlutfallslegrar
verdlagningar, fjarhagslegs styrks, undirliggjandi veda svo og annarra efnahagslegra og huglaegra patta. Meiri hattar og
ovenjuleg vidskipti eru had sampykki stjérnar i samraemi vid kafla 5.18.
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4.3

FJARFESTINGARSTEFNA FRIALSA AHZETTU

i samraemi vid bad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeigna Frjalsa Ahzettu i gréfum drattum midud vid pau
eignamork sem tilgreind eru i toflu 3. Um nanari skiptingu hlutabréfa og annarra verdbréfa ma sja i téflum 4 og 5.

Fjarfestingar sj6dsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi 16g. Heimilt er ad
nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifaeri 8 mérkudum og/eda til ad draga Ur dhaettu. Eignaskipting getur farid
timabundid ut fyrir tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga a8 markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad
lagfaera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, b6 ad teknu tilliti til hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning
er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi ahrif & mégulega fjarfestingarstefnu umfram akvaedi
laga nr. 129/1997.

A a.
b.
B a.
b.
c.
C a
b.
D a.
b.
E a
b.
c.
F a
b.

EIGNAFLOKKAR

Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods
Fasteignavedtryggd skuldabréf

Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga

Innlan

Sértryggd skuldabréf

Skuldarbréf og vixlar lanastofnana og vatr. félaga, undanskilid vikjandi skuldabréf
Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS

Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf |anast. og vatr.félaga
Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu
Hlutabréf félaga

Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu
Fasteignir

Afleidur

Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur

Samtals

Tafla 3. Flokkar verdbréfa.

EIGNAFLOKKAR

Skrad innlend hlutabréf
Oskrad innlend hlutabréf
Erlend hlutabréf

Tafla 4. Nanari takmarkanir a hlutabréfadhaettu eftir edli fjarfestinga.

EIGNAFLOKKAR

Innlan og skuldabréf i erlendum gjaldmidli (pb.m.t peningamarkads- og skuldabréfas;.)
Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingarfélaga

Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingarfélaga

Erlendar eignir

Sérhzefdar erlendar fjarfestingar

Tafla 5. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

STEFNA
18%
3%
2%
2%
4%
3%
36%
8%
1%
17%
6%
0%
0%
0%
100%

STEFNA
17%
2%
36%

STEFNA
5%
9%
2%

45%
4%

VIKMORK
5-100%
0-10%
0-10%
0-25%
0-25%
0-10%
0-60%
0-20%
0-15%
0-50%
0-40%
0-1%
0-10%
0-10%

VIKMORK
0-40%
0-10%
0-50%

VIKMORK
0-30%
0-15%

0-4%
0-50%
0-8%
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4.4

FJARFESTINGARSTEFNA FRJALSA 1

i samraemi vid bad sem ad framan greinir skal skipting verdbréfaeigna Frjalsa 1 i gréfum drattum midud vid pau eignamérk
sem tilgreind eru i t6flu 6. Um nanari skiptingu hlutabréfa og annarra verdbréfa ma sja i téflum 7 og 8.

Fjarfestingar sjédsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi 16g. Heimilt er ad
nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifaeri 8 mérkudum og/eda til ad draga Ur dhaettu. Eignaskipting getur farid
timabundid ut fyrir tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga @ markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad
lagfaera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljétt og mogulegt er, b6 ad teknu tilliti til hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning
er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi ahrif 8 moégulega fjarfestingarstefnu umfram dkvaedi
laga nr. 129/1997.

A a.
b.
B a.
b.
c.
C a
b.
D a.
b.
E a
b.
c.
F a
b.

EIGNAFLOKKAR STEFNA
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 11,5%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 9%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 1%
Innlan 2,5%
Sértryggd skuldabréf 10%
Skuldarbréf og vixlar lanastofnana og vatr. félaga, undanskilid vikjandi skuldabréf 3,5%
Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 27%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf lanast. og vatr.félaga 12,5%
Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 2%
Hlutabréf félaga 13%
Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu 8%
Fasteignir 0%
Afleidur 0%
Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur 0%
Samtals 100%

Tafla 6. Flokkar verdbréfa.

EIGNAFLOKKAR STEFNA
Skrad innlend hlutabréf 13%
Oskrad innlend hlutabréf 4%
Erlend hlutabréf 27%

Tafla 7. Nanari takmarkanir a hlutabréfaahaettu eftir edli fjarfestinga.

EIGNAFLOKKAR STEFNA
Innlan og skuldabréf i erlendum gjaldmidli (pb.m.t peningamarkads- og skuldabréfas;j.) 6%
Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingarfélaga 15,5%
Vikjandi skuldabréf ldnastofnana og vatryggingarfélaga 2%
Erlendar eignir 37%
Sérhzefdar erlendar fjarfestingar 4%

Tafla 8. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

VIKMORK
5-100%
0-20%
0-10%
0-20%
0-25%
0-10%
0-60%
0-20%
0-15%
0-40%
0-30%
0-1%
0-10%
0-10%

VIKMORK
0-25%
0-15%
0-45%

VIKMORK
0-40%
0-25%

0-4%
0-50%
0-8%
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4.5 FJARFESTINGARSTEFNA FRJALSA 2

Skipting verdbréfaeigna Frjalsa 2 er i gréfum drattum midud vid pau eignamdrk sem tilgreind eru i téflu 9. Um nanari

skiptingu hlutabréfa og annarra verdbréfa ma sja i toflum 10 og 11.

Fjarfestingar sj6dsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi 16g. Heimilt er ad
nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta taekifaeri 8 moérkudum og/eda til ad draga Ur dhaettu. Eignaskipting getur farid
timabundid ut fyrir tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga a3 markadsgengi verdbréfa. Skal pd leitast vid ad
lagfaera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, b6 ad teknu tilliti til hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning
er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi dhrif 8 mogulega fjarfestingarstefnu umfram akveedi

laga nr. 129/1997.

EIGNAFLOKKAR STEFNA
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 20%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 10%
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 1%
b.  Innldn 3%
c. Sértryggd skuldabréf 20%
C a.  Skuldarbréf og vixlar lanastofnana og vatr. félaga, undanskilid vikjandi skuldabréf 3%
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 12%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf |anast. og vatr.félaga 18%
b.  Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 3%
E a. Hlutabréf félaga 6%
b.  Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjé6da um sameiginlega fjarfestingu 4%
c. Fasteignir 0%
F a.  Afleidur 0%
b.  Adrir fjdrmalagerningar, p6 ekki afleidur 0%
Samtals 100%

Tafla 9. Flokkar verdbréfa.

EIGNAFLOKKAR STEFNA
Skrad innlend hlutabréf 6%
Oskrad innlend hlutabréf 2%
Erlend hlutabréf 12%

Tafla 10. Nanari takmarkanir a hlutabréfaahzettu eftir edli fjarfestinga.

EIGNAFLOKKAR STEFNA
Innlan og skuldabréf i erlendum gjaldmidli (pb.m.t peningamarkads- og skuldabréfas;j.) 4%
Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingarfélaga 25%
Vikjandi skuldabréf ldnastofnana og vatryggingarfélaga 2%
Erlendar eignir 18%
Sérhzefdar erlendar fjarfestingar 2%

Tafla 11. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

VIKMORK
10-100%
0-20%
0-10%
0-20%
0-35%
0-10%
0-50%
0-20%
0-15%
0-25%
0-30%
0-1%
0-10%
0-10%

VIKMORK
0-15%
0-10%
0-25%

VIKMORK
0-20%
0-35%

0-4%
0-50%
0-5%
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4.6

Skipting verdbréfaeigna Frjalsa 3 er i grofum drattum midud vid pau eignamork sem tilgreind eru i t6flu 12. Um nanari

FJARFESTINGARSTEFNA FRJALSA 3

skiptingu hlutabréfa og annarra verdbréfa ma sja i toflum 13 og 14.

Fjarfestingar sj6dsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi 16g. Heimilt er ad
nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta taekifaeri 8 mérkudum og/eda til ad draga ur ahaettu. Eignaskipting getur farid
timabundid ut fyrir tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga a8 markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad
lagfaera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, b6 ad teknu tilliti til hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning
er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi ahrif & mégulega fjarfestingarstefnu umfram akvaedi

laga nr. 129/1997.

A a.
b.
B a.
b.
c.
C a
b.
D a.
b.
E a
b.
c.
F a
b.

EIGNAFLOKKAR

Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissj6ds
Fasteignavedtryggd skuldabréf

Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga

Innlan

Sértryggd skuldabréf

Skuldarbréf og vixlar lanastofnana og vatr. félaga, undanskilid vikjandi skuldabréf
Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS

Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf |anast. og vatr.félaga
Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu
Hlutabréf félaga

Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu
Fasteignir

Afleidur

Adrir fjarmalagerningar, po ekki afleidur

Samtals

Tafla 12. Flokkar verdbréfa.

EIGNAFLOKKAR

Skrad innlend hlutabréf
Oskrad innlend hlutabréf
Erlend hlutabréf

Tafla 13. Nanari takmarkanir a hlutabréfaahzettu eftir edli fjarfestinga.

EIGNAFLOKKAR

Innlan og skuldabréf i erlendum gjaldmidli (pb.m.t peningamarkads- og skuldabréfas;.)
Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingarfélaga

Vikjandi skuldabréf lanastofnana og vatryggingarfélaga

Erlendar eignir

Sérhzefdar erlendar fjarfestingar

Tafla 14. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

STEFNA
26%
10%

2%
3%
39%
5%
0%
13%
2%
0%
0%
0%
0%
0%
100%

STEFNA
0%
0%
0%

STEFNA
0%
46%
2%
0%
0%

VIKMORK
20-100%
0-20%
0-10%
0-35%
0-50%
0-10%
0-25%
0-25%
0-15%
0-5%
0-30%
0-1%
0-10%
0-10%

VIKMORK
0-2%
0-2%
0-2%

VIKMORK
0-5%
0-60%
0-4%
0-50%
0-2%
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4.7 FJARFESTINGARSTEFNA TRYGGINGADEILDAR FRJALSA LIFEYRISSJODSINS

Skipting verdbréfaeigna tryggingadeildar er i gréfum drattum midud vid pau eignamork sem tilgreind eru i t6flu 15. Um

nanari skiptingu hlutabréfa og annarra verdbréfa ma sja i toflum 16 og 17.

Fjarfestingar sj6dsins skulu vera i samraemi vid heimildir i fjarfestingarstefnu og i samraemi vid gildandi 16g. Heimilt er ad
nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta teekifaeri 8 mérkudum og/eda til ad draga Ur dhaettu. Eignaskipting getur farid
timabundid ut fyrir tilgreind mork, m.a. vegna skyndilegra breytinga a8 markadsgengi verdbréfa. Skal pa leitast vid ad
lagfaera hlutfoll i eignasamsetningu eins fljott og mogulegt er, b6 ad teknu tilliti til hagsmuna sjédsins. Eignasamsetning
er innan vikmarka fyrir alla eignaflokka og hefur pvi ekki takmarkandi ahrif & mégulega fjarfestingarstefnu umfram akvaedi

laga nr. 129/1997.

EIGNAFLOKKAR STEFNA
A a. Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 22%
b. Fasteignavedtryggd skuldabréf 14%
B a. Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 1%
b.  Innldn 3%
c. Sértryggd skuldabréf 11%
C a.  Skuldarbréf og vixlar lanastofnana og vatr. félaga, undanskilid vikjandi skuldabréf 3%
b. Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 18%
D a. Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga, vikjandi skuldabréf |anast. og vatr.félaga 13%
b.  Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu 2%
E a. Hlutabréf félaga 9%
b.  Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjé6da um sameiginlega fjarfestingu 4%
c. Fasteignir 0%
F a.  Afleidur 0%
b.  Adrir fjdrmalagerningar, p6 ekki afleidur 0%
Samtals 100%

Tafla 15. Flokkar verdbréfa.

EIGNAFLOKKAR STEFNA
Skrad innlend hlutabréf 9%
Oskrad innlend hlutabréf 2%
Erlend hlutabréf 18%

Tafla 16. Nanari takmarkanir a hlutabréfaahzettu eftir edli fjarfestinga.

EIGNAFLOKKAR STEFNA
Innlan og skuldabréf i erlendum gjaldmidli (pb.m.t peningamarkads- og skuldabréfas;.) 5%
Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatryggingarfélaga 16%
Vikjandi skuldabréf ldnastofnana og vatryggingarfélaga 2%
Erlendar eignir 25%
Sérhzefdar erlendar eignir 2%

Tafla 17. Adrar takmarkanir eftir edli fjarfestinga.

VIKMORK
10-100%
0-25%
0-10%
0-20%
0-25%
0-10%
0-50%
0-20%
0-15%
0-40%
0-30%
0-1%
0-10%
0-10%

VIKMORK
0-25%
0-10%
0-35%

VIKMORK
0-20%
0-25%

0-4%
0-50%
0-5%
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5. ONNUR ATRIDI

Skilyrdin hér a eftir eiga vid allar deildir lifeyrissjédsins nema annad sé tekid fram.

51 MARKMID UM LAUSAFE OG SELJANLEIKA

Greint er & milli priggja flokka seljanleika: 1) eignir med vidskiptavakt eda regluleg vidskipti og sjédir med
innlausnarskyldu, 2) adrar skradar eignir og 3) dskradar eignir og sjédir an innlausnarskyldu.

SELJANLEIKI FRIALSI AHATTA FRIALSI 1 FRIALSI 2 FRIALSI 3 FRIALSI TRD
Flokkur 1 92,0% 72,5% 75,0% 71,0% 67,8%
Flokkur 2 5,4% 11,1% 15,5% 19,7% 12,5%
Flokkur 3 2,5% 16,4% 9,4% 9,4% 19,6%

Markmid tryggingardeildar um seljanleika tekur mid af lifeyrisbyrdi deildarinnar. Midad vid enga nylidun gerir
tryggingafraedileg athugun rad fyrir pvi ad sjédurinn fari ad ganga 4 eignir sinar arid 2034. Markmid deildarinnar er ad
hlutfall eigna i seljanleikaflokki 1 sé ad jafnadi 70% en ad lagmarki 30%. Markmid séreignardeilda tekur mid af pvi ad
deildirnar purfa ad geta stadid straum af utgreidslum vegna aldurs, 6rorku og andlats, svo og réttindaflutningum og
utgreidslum vegna urraedis um ibudakaup. Markmid Frjalsa 1, 2 og 3 er ad hlutfall eigna i seljanleikaflokki 1 sé ad jafnadi
70% en ad lagmarki 40%. Vegna smaedar leidarinnar er markmid Frjalsa ahaettu ad hlutfall eigna i seljanleikaflokki 1 sé ad
jafnadi 70% en ad lagmarki 50%.

FRIALSI AHETTA FRIALSI 1 FRIALSI 2 FRIJALSI 3 FRJALSI TRD
Lifeyrisbyrdi 10,6% 25,3% 19,1% 28,5% 11,4%

Leitast skal vid ad dvaxta lausafé & sem hagkvaemastan hatt med tilliti til fjarparfar hverju sinni. Markmid um hlutfall
innldna er 3% hja Frjalsa 3. Adrar fjarfestingarleidir sj6dsins hafa 2-3% i markmid i innlanum.

5.2 VIDMIDUNARVISITOLUR

Gert er rad fyrir ad vidmidunarvisitolur sjédsins séu samsettar ur peim visitdlum sem koma fram i t6flu 18, par sem vaegi
hverrar visitélu midast vid fjarfestingarstefnu sjodsins. Vidmid tekur gildi i arslok 2019, nanar tiltekid 31.12.2019, og
verdur endurskodad samhlida naestu endurskodun & fijarfestingarstefnu. | t6flu 19 er ad finna liftima (e. duration) og
verdtryggingarhlutfall vidmidunarvisitalna, p.e. fyrir innlendu skuldabréfin.

VIDMIDUNARVISITALA FRIALSI AHATTA FRIALSI 1 FRIALSI2  FRIALSI 3 FRIALSI TRD
RIKB 22 1026 5,5% 7,0% 11,2% 19,6% 1,6%
RIKB 25 0612 1,4% 1,8% 2,8% 3,9% 3,0%
RIKB 28 1115 0,8% 1,1% 1,7% - 1,8%
RIKB 31 0124 1,5% 1,9% 3,1% - 3,3%
ibudabréf 15.02.2024 Ir. 6,4% 8,2% 13,0% 25,7% -
ibudabréf 15.04.2034 Ir. 3,9% 5,0% 7,9% 4,8% 10,0%
ibudabréf 15.06.2044 Ir. 8,9% 11,3% 18,0% 10,8% 37,1%
RIKS 21 0414 5,5% 7,0% 11,1% 22,0% -

RIKS 26 0216 1,3% 1,6% 2,6% 5,0% 0,8%
RIKS 30 0701 1,8% 2,2% 3,6% 2,2% 7,4%
EUR Libor Market Index TR 3M 4,0% 4,0% 2,5% 0,5% 2,5%
USD Libor Market Index TR 3M 4,0% 4,0% 2,5% 0,5% 2,5%
Heimsvisitala hlutabréfa (MSCI WI) 36,0% 27,0% 12% - 18%
OMX Iceland 10 Cap 19,0% 18,0% 8% - 12%
Samtals: 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Tafla 18. Vidmidunarvisitolur.
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FRIALSI AHEATTA FRIALSI 1 FRIALSI2  FRJALSI 3 FRIALSI TRD
Liftimi — innlend skuldabréf 6,0 ar 6,0 ar 6,0 ar 4,0 ar 10,0 ar
Verdtrygging —innlend skuldabréf 75% 75% 75% 75% 85%

Tafla 19. Liftimi og verdtryggingarhlutfall vidmidunarvisitalna (innlend skuldabréf).

53 AFLEIDUR

Einungis er heimilt ad gera afleidusamninga til ad draga ur dhaettu sjédsins. Med afleidusamningum er att vid framvirka
samninga, framtidarsamninga, vaxtaskiptasamninga, valréttarsamninga og skiptasamninga, p.e. uppgjérsakvaedi byggjast
a breytingu einhvers pattar, s.s. vaxta, gengis gjaldmidla, verdbréfaverds eda verdbréfavisitolu. Log um lifeyrissjodi
heimila notkun afleidusamninga til ad draga ur ahaettu sjédsins.

5.4 HAMARKSFJARFESTING | FJARMALAGERNINGUM OG INNLANUM UTGEFNUM AF SAMA ADILA

Heimilt ad binda allt ad 10% heildareigna hverrar deildar i fjdarmalagerningum sama utgefenda sem falla undir eignaflokka
B-F. par af er 6heimilt ad binda meira en 5% af heildareignum hverrar deildar i fjarmalagerningum Utgefanda sem falla
undir eignaflokk F. b6 er heimilt ad binda til vidbdtar allt ad 10% heildareigna hverrar deildar i sértryggdum skuldabréfum
sama utgefanda samkvaemt eignaflokki B.c. Samanlogd eign hverrar deildar i fjdrmalagerningum og innldnum sama
vidskiptabanka eda sparisjdds skal vera innan vid 25% heildareigna.

Adilar sem teljast til somu samstaedu eda tilheyra hépi tengdra vidskiptavina, sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki, skulu teljast
einn adili vid utreikning samkvaemt pessari grein.

5.5 HAMARKSFJARFESTING | HLUTAFE EINSTAKRA FYRIRTZKJA

Hamarkshlutdeild i hlutabréfum einstakra fyrirtaekja midast vid 20% af hlutafé i hverju fyrirtaeki.

5.6 HAMARKSHLUTDEILD { HLUTUM OG HLUTDEILDARSKIRTEINUM

Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum utgefnum af verdbréfasjédi eda deild sliks sjéds midast vid 25% af
hlutdeildarskirteinum atgefnum af sama sjédi. Hdmarkshlutdeild i hlutum eda hlutdeildarskirteinum annarra sjoda um
sameiginlega fjarfestingu eda einstakri deild peirra midast vid 20% af hlutum og hlutdeildarskirteinum dtgefnum af sama
sj6oi.

5.7 HAMARKSFJARFESTING [ VERDBREFASIODUM EDA FJARFESTINGARSJODUM INNAN SAMA
REKSTRARFELAGS

Hamarksfjarfesting i verdbréfa- eda fjarfestingarsjédum innan sama rekstrarfélags skal midast vid 30% af heildareignum
hja séreignarleidum og 25% hja tryggingadeild.

5.8 FJARFESTING | HLUTDEILDARSKIRTEINUM OG HLUTUM VERDBREFA- OG FJARFESTINGARSJODA

Heimilt er ad fjarfesta ad hamarki 30% af skuldabréfasafni hverrar fjarfestingarleidar i skuldabréfasjédum. Undanskilin er
eign i skammtima-, rikisvixla- og peningamarkadssjodum. Frjalsi Ahaetta hefur heimild til ad fara umfram 30% af
skuldabréfasafni i skuldabréfasjodum. Ekki eru adrar sérstakar takmarkanir a fjarfestingu i hlutdeildaskirteinum.

59 FASTEIGNAVEDTRYGGD SKULDABREF

Hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa er um 0-14% af heildareignum sjédsins. Himarksvedsetningarhlutfall nyrra lana
er 70% af metnu markadsvirdi ibudarhuisnaedis, sem er vedandlag skuldabréfanna. Vedsetning nyrra lana ma pé ekki vera
haerri en 100% af brunabdtamati og I6damati.

5.10 HLUTFALL FJARFESTINGAR | FYRIRTZAKJUM SEM SINNA EINGONGU bJONUSTUVERKEFNUM FYRIR
LIFEYRISSJIODINN

Hlutfall fjarfestingar i fyrirtaekjum, sem eingéngu sinna pjénustuverkefnum fyrir lifeyrissjédinn er 0%.
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5.11  HLUTFALL EIGNA [ VIRKRI STYRINGU

Allar eignir lifeyrissjodsins eru i virkri styringu nema fasteignavedtryggd skuldabréf 4 einstaklinga og sa hluti skuldabréfa
tryggingadeildar sem eru gerd upp midad vid kaupvirdi og stefnt er ad eiga til gjalddaga.

Likt og fram kemur i 1id 5.9 er hlutfall fasteignavedtryggdra skuldabréfa 0-14% af heildareignum eftir fjarfestingarleidum,
par ad auki eru um 24% af heildareignum Tryggingadeildar haldid til gjalddaga. bvi er a bilinu 62-100% af heildareignum
i virkri styringu.

5.12 MARKMID UM MEDALLIFTIMA OG VERDTRYGGINGARHLUTFALL INNLENDRA SKULDABREFA

Markmid um medalliftima skuldabréfasafna fjarfestingarleida sjédsins er ad jafnadi 6,0 ar hja Frjalsa Ahaettu, Frjalsa 1 og
Frjalsa 2 og ad jafnadi 4,0 ar hja Frjalsa 3. Markmid um verdtryggingarhlutfall er 75% hja pessum leidum. Upplysingarnar
birtast jafnframt i toflu 19 hér ad framan.

Medalliftimi afallinna skuldbindinga tryggingadeildar var um 25,5 &r um sidustu dramét. | 1jési langs liftima skuldbindinga
er ekki talin dstaeda til ad setja sérstakt hamark 4 medalliftima skuldabréfasafns tryggingadeildar en stefnt skal ad pvi ad
medalliftimi skuldabréfasafnsins fari ekki undir 6 ar.

Skuldbindingar tryggingadeildar eru ad fullu verdtryggdar og er pvi ekki talin asteeda til pess ad setja efri mork a
verdtryggingarhlutfall skuldabréfasafns sjodsins en stefnt skal ad pvi ad verdtryggingarhlutfall skuldabréfasafnsins fari
ekki undir 50%.

5.13 MARKMID UM GJALDMIDLASAMSETNINGU

Markmid um gjaldmidlasamsetningu verdbréfasafns tekur adallega mid af markmidum um eign i erlendum verdbréfum.
Gjaldmidladhaetta sjodsins felst fyrst og fremst i erlendri verdbréfaeign sjodsins. Skipting milli gjaldmidla tekur mid af
markadsadstaedum hverju sinni.

Ad lagmarki skal 50% eigna vera i islenskum kronum, sbr. 16g nr. 129/1997, 36. gr. d, 1 og 2. mgr., en jafnframt skal horft
til pess ad ad lagmarki sé 75% erlendra eigna i bandarikjadal og evru.

5.14 MARKMID UM ATVINNUGREINASKIPTINGU

Markmid um atvinnugreinaskiptingu innlends hlutabréfasafns er midad vid samsetningu Urvalsvisitélu Kauphallar islands
(Nasdag Iceland). Markmid um atvinnugreinaskiptingu erlends hlutabréfasafns er midad vid samsetningu heimsvisit6lu
hlutabréfa (MSCI World Index) & hverjum tima. P er sjodnum heimilt ad vikja fra markmidi til ad nyta teekifeeri a
moérkudum og/eda til ad draga ur dhaettu.

Sjédurinn mun leitast vid ad nyta taekifaeri sem skapast 4 innlendum hlutabréfamarkadi naestu misserin vegna skraningar
nyrra fyrirtaekja @ markad sem getur kallad & rum fravik fra ofangreindu markmidi vegna smaedar markadarins og farra
skradra hlutabréfa & markadi. Heimilt er ad nyta vikmork i fjarfestingarstefnu til ad nyta taekifaeri 8 morkudum og/eda til
ad draga ur dheettu.

5.15  FJARFESTING | FASTEIGNUM

Ekki er stefnt ad beinum kaupum & fasteignum. pé er sjédnum heimilt ad ganga ad fasteignum vid likningu skuldamila.

5.16  VERDBREF UTGEFIN AF REKSTRARADILA

Verdbréf atgefin af rekstraradila sjodsins skulu uppfylla stréngustu krofur um vexti, avoxtunarkrofu, gengi og skilmala.
Kjor hvers verdbréfs skulu vera sambeerileg vid énnur samskonar verdbréf 4 markadi.

5.17  FJARFESTINGAR | VERDBREFUM A MARKADSTORGI FJARMALAGERNINGA

Heimilt er ad fjarfesta i verdbréfum skrddum a markadstorgi fjarmalagerninga eins og um skrad bréf sé ad raeda. Flokkun
bréfanna skal p6 vera samkvaemt peim I6gum og reglum sem gilda.

5.18  MEIRI HATTAR EDA OVENJULEG VIDSKIPTI
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Kaup & 6skradum hlutabréfum og kaup i fagfjarfestasjodum sem ekki hafa innlausnarskyldu, p.e. par sem
fjarfestar geta ad sk sinni innleyst hlutdeildarskirteini, skulu vera sampykktar af stjorn. bratt fyrir pessa
grein, parf ekki sampykki stjérnar fyrir ébeinum fjarfestingum (i gegnum sjédi sem eru innan
fjarfestingarstefnu peirra).

bratt fyrir 1. tl. pessarar greinar eru kaup @ 6skradum hlutabréfum og kaup i fagfjarfestasjdédum sem ekki
hafa innlausnarskyldu heimilar an sampykki stjérnar ef kaupin eru vegna ltkningu skuldamala eda ef pau
eru undir 0,1% af eign vidkomandi fjarfestingarleidar. Ef um er ad raeda hlutafjaraukningar i dskradum
hlutabréfum skal leita sampykkis stjornar ef kaup eru umfram 0,5% af eign vidkomandi fjarfestingarleidar.

Fjarfestingar i éskradum skuldabréfum sem leida til ad vaegi bréfanna verdur haerra en 5% af viokomandi
fjarfestingarleid og allar vidbotarfjarfestingar i bréfunum eftir ad pessu marki er nad skulu sampykktar af
stjorn. Undanskilin eru bréf i skraningarferli.

Fjarfestingar i skuldabréfum par sem dvoxtun peirra raedst af verdpréun hlutabréfavisitalna eda sjéda sem
leida til pess ad vaegi peirra verdur haerra en 2% af viokomandi fjarfestingarleid og allar vidbétarfjarfestingar
i bréfum eftir ad pessu marki er nad skulu vera sampykktar af stjérn.

Stjorn sjddsins skal sampykkja gerd afleidusamninga (sbr. grein 5.3) adra en pa sem fylgja hef6bundnum
gjaldeyrisvidskiptum og edlilegum greidslufresti vegna verdbréfavidskipta.

Skuldabréf tryggingadeildar sem eru gerd upp midad vid kaupvirdi (sbr. grein 5.11) er ekki heimilt ad selja
an sampykki stjornar.

i peim tilvikum sem rekstraradili og/eda adilar honum tengdir eru haghafar ad fjarfestingunni:

a. Skal ad jafnadi mida vid ad samanlagt hlutfall Arion banka, adilum tengdum Arion banka
og/eda adilum i eignastyringu fyrrnefndra adila sé undir 50%. Med pvi er horft til pess ad mat
6hadra adila vegi meirihluta og ad tryggja traverdugleika.

b. Ef16gd er til fjarfesting par sem fyrrnefnt hlutfall fer i eda yfir 50% skal stjérn meta hvort og 4
hvada hatt skuli éskad eftir utanadkomandi mati

c. Vid frum- og forutbod hlutabréfa rekstraradila og adilum honum tengdum & skipulegan
verdbréfamarkad skal liggja fyrir verdmat pridja adila

Ahaettustyring skal gert vidvart um 6ll meiri hattar eda 6venjuleg vidskipti adur en pau fara fram.

Stjorn getur sett frekari reglur eda viomid um fjarfestingar.
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7. FYLGISKIOL

7.1 FYLGISKJAL IA

Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2020
Eignasamsetning m.v. 13.10.2018

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997

Frjalsi lifeyrissjodurinn — Frjalsi Ahaetta

) Stefnla um Vikr!r|16rk Nuverandi Gengisll:ilundinn Vik:':'n/brk ()sl\</ré6 Vik:(jrk
I hlutfalli af heildareignum lifeyrissjéds* eignasamsetningu ** eignasamsetning verdbréf verdbréf
ok
A | a. | Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjéds 18% 5-100% 22,9% 1% 0-10% 0% 0-10%
b. | Fasteignavedtryggd skuldabréf 3% 0-10% 0,0% 0% 0-5% 0% 0-5%
B | a. | Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 2% 0-10% 2,0% 0% 0-10% 0% 0-10%
b. | Innlan 2% 0-25% 5,4% 3% 0-25% 0% 0-20%
c. | Sértryggd skuldabréf 4% 0-25% 0,0% 0% 0-10% 0% 0-10%
C | a. | Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatr. félaga, undanskilid vikjandi skuldabréf 3% 0-10% 0,0% 0% 0-10% 0% 0-10%
b. | Hlutdeildarskirteini og hlutir { UCITS 36% 0-60% 37,2% 36% 0-50% 0% 0-20%
D | a. | Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf lanast. og vatr.félaga 8% 0-20% 4,4% 5% 0-10% 0% 0-5%
b. | Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 1% 0-15% 0,2% 0% 0-10% 0% 0-5%
E | a. | Hlutabréf félaga 17% 0-50% 12,7% 0% 0-50% 2% 0-20%
b. | Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 6% 0-40% 15,2 % 4% 0-30% 0 0-20%
c. | Fasteignir 0% 0-1% 0,0% 0% 0-1% 0% 0-1%
F | a. | Afleidur 0% 0-10% 0,0% 0% 0-10% 0% 0-10%
b | Adrir fijarmalagerningar, p6 ekki afleidur 0% 0-10% 0,0% 0% 0-10% 0% 0-10%
Samtals 100% 100% 45% 2%

* eda annarra vorsluadila

** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viokomandi flokki fjarfestinga.

*** hamark samkvaemt l6gum fyrir vorsluadila vidbdtartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.
Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtolu i dalki lll, vikmork eru tilgreind i dalki IV.

Hamark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissjédi sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt l6gum nr. 129/1997.
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7.2 FYLGISKJAL IB

Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2020
Eignasamsetning m.v. 13.10.2019

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997

Frjalsi lifeyrissjodurinn — Frjalsi 1

) Stefnla um Vikr!r|16rk Ndverandi Gengisll:ilundinn Vik:':'n/brk ()sl\</ré6 Vik:(jrk
I hlutfalli af heildareignum lifeyrissj6ds* eignasamsetningu ** eignasamsetning verdbréf verdbréf
ok
A | a. | Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjéds 11,5% 5-100% 14,7% 0% 0-10% 0% 0-10%
b. | Fasteignavedtryggd skuldabréf 9% 0-20% 8,8% 0% 0-10% 0% 0-20%
B | a. | Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 1% 0-10% 1,1% 0% 0-10% 0% 0-10%
b. | Innlan 2,5% 0-20% 4,3% 4% 0-20% 0% 0-20%
c. | Sértryggd skuldabréf 10% 0-25% 9,2% 0% 0-10% 0% 0-10%
C | a. | Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatr. félaga, undanskilid vikjandi skuldabréf 3,5% 0-10% 1,5% 0% 0-10% 0% 0-10%
b. | Hlutdeildarskirteini og hlutir { UCITS 27% 0-60% 31,0% 27% 0-50% 0% 0-20%
D | a. | Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf lanast. og vatr.félaga 12,5% 0-20% 7,6% 6% 0-10% 0% 0-5%
b. | Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 2% 0-15% 1,7% 0% 0-10% 0% 0-5%
E | a. | Hlutabréf félaga 13% 0-40% 11,1% 0% 0-40% 4% 0-20%
b. | Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 8% 0-30% 8,8% 0% 0-20% 0% 0-20%
c. | Fasteignir 0% 0-1% 0,0% 0% 0-1% 0% 0-1%
F | a. | Afleidur 0% 0-10% 0,0% 0% 0-10% 0% 0-10%
b | Adrir fijarmalagerningar, p6 ekki afleidur 0% 0-10% 0,0% 0% 0-10% 0% 0-10%
Samtals 100% 100% 37% 4%

* eda annarra vorsluadila

** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viokomandi flokki fjarfestinga.

*** hamark samkvaemt l6gum fyrir vorsluadila vidbdtartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.
Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtolu i dalki lll, vikmork eru tilgreind i dalki IV.

Hémark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissjédi sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt légum nr. 129/1997.
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7.3 FYLGISKIAL IC

Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2020
Eignasamsetning m.v. 13.10.2019

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997

Frjalsi lifeyrissjodurinn — Frjalsi 2

) Stefnla um Vikr!r|16rk Ndverandi Gengisll:ilundinn Vik:':'n/brk ()sl\</ré6 Vik:(jrk
I hlutfalli af heildareignum lifeyrissj6ds* eignasamsetningu ** eignasamsetning verdbréf verdbréf
ok
A | a. | Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjéds 20% 10-100% 24,8% 0% 0-10% 0% 0-10%
b. | Fasteignavedtryggd skuldabréf 10% 0-20% 4,8% 0% 0-10% 0% 0-20%
B | a. | Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 1% 0-10% 2,3% 0% 0-10% 0% 0-10%
b. | Innlan 3% 0-20% 2,5% 3% 0-20% 0% 0-20%
c. | Sértryggd skuldabréf 20% 0-35% 24,8% 0% 0-10% 0% 0-10%
C | a. | Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatr. félaga, undanskilid vikjandi skuldabréf 3% 0-10% 2,6% 0% 0-10% 0% 0-10%
b. | Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 12% 0-50% 15,5% 12% 0-50% 0% 0-20%
D | a. | Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf lanast. og vatr.félaga 18% 0-20% 10,0% 3% 0-10% 0% 0-5%
b. | Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 3% 0-15% 1,9% 0% 0-10% 0% 0-5%
E | a. | Hlutabréf félaga 6% 0-25% 5,2% 0% 0-25% 2% 0-15%
b. | Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 4% 0-30% 5,6% 0% 0-20% 0% 0-20%
c. | Fasteignir 0% 0-1% 0,0% 0% 0-1% 0% 0-1%
F | a. | Afleidur 0% 0-10% 0,0% 0% 0-10% 0% 0-10%
b | Adrir fijarmalagerningar, p6 ekki afleidur 0% 0-10% 0,0% 0% 0-10% 0% 0-10%
Samtals 100% 100% 18% 2%

* eda annarra vorsluadila

** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viokomandi flokki fjarfestinga.

*** hamark samkvaemt l6gum fyrir vorsluadila vidbdtartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.
Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtolu i dalki lll, vikmork eru tilgreind i dalki IV.

Hémark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissjo8i sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt légum nr. 129/1997.
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7.4 FYLGISKIAL ID

Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2020
Eignasamsetning m.v. 13.10.2019

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997

Frjalsi lifeyrissjodurinn — Frjalsi 3

) Stefnla um Vikr|7|16rk Nuverandi Gengisltl)lundinn Vikln\wlbrk Osl\</ra'6 Vikxlérk
I hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* eignasamsetningu *x eignasamsetning verdbréf verdbréf
ok
A | a. | Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissj6ds 26% 20-100% 27,7% 0% 0-10% 0% 0-10%
b. | Fasteignavedtryggd skuldabréf 10% 0-20% 3,8% 0% 0-10% 0% 0-20%
B | a. | Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 2% 0-10% 4,6% 0% 0-10% 0% 0-10%
b. | Innldn 3% 0-35% 4,0% 0% 0-10% 0% 0-10%
c. | Sértryggd skuldabréf 39% 0-50% 37,6% 0% 0-5% 0% 0-5%
C | a. | Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatr. félaga, undanskilid vikjandi skuldabréf 5% 0-10% 3,1% 0% 0-5% 0% 0-5%
b. | Hlutdeildarskirteini og hlutir i UCITS 0% 0-25% 1,3% 0% 0-20% 0% 0-5%
D | a. | Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf lanast. og vatr.félaga 13% 0-25% 12,2% 0% 0-5% 0% 0-5%
b. | Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 2% 0-15% 2,3% 0% 0-5% 0% 0-5%
E|a Hlutabréf félaga 0% 0-5% 0,1% 0% 0-5% 0% 0-5%
b. | Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 0% 0-30% 3,3% 0% 0-5% 0% 0-5%
c. | Fasteignir 0% 0-1% 0,0% 0% 0-1% 0% 0-1%
F | a. | Afleidur 0% 0-10% 0,0% 0% 0-10% 0% 0-10%
b | Adrir fjarmalagerningar, pé ekki afleidur 0% 0-10% 0,0% 0% 0-10% 0% 0-10%
Samtals 100% 100% 0% 0%

* eda annarra vorsluadila

** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viokomandi flokki fjarfestinga.

*** hamark samkvaemt logum fyrir vorsluadila vidbdtartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.
Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtolu i dalki lll, vikmork eru tilgreind i dalki IV.

Hémark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissjodi sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt légum nr. 129/1997.
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7.5

FYLGISKJAL IE

Fylgiskjal med fjarfestingarstefnu 2020
Eignasamsetning m.v. 13.10.2019

Skipting fjarfestinga eftir tegundaflokkum sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997

Frjalsi lifeyrissjodurinn — Frjalsi Tryggingadeild

) Stefnla um Vikr|7|16rk Nuverandi Gengisltl)lundinn Vikln\wlbrk Osl\</ra'6 Vikxlérk
I hlutfalli af heildareignum lifeyrissjods* eignasamsetningu *x eignasamsetning verdbréf verdbréf
ok
A | a. | Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissj6ds 22% 10-100% 29,3% 0% 0-10% 0% 0-10%
b. | Fasteignavedtryggd skuldabréf 14% 0-25% 13,6% 0% 0-10% 0% 0-25%
B | a. | Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 1% 0-10% 1,3% 0% 0-10% 0% 0-10%
b. | Innldn 3% 0-20% 3,3% 3% 0-10% 0% 0-10%
c. | Sértryggd skuldabréf 11% 0-25% 7,9% 0% 0-10% 0% 0-10%
C | a. | Skuldabréf og vixlar lanastofnana og vatr. félaga, undanskilid vikjandi skuldabréf 3% 0-10% 1,9% 0% 0-10% 0% 0-10%
b. | Hlutdeildarskirteini og hlutir { UCITS 18% 0-50% 17,5% 18% 0-40% 0% 0-20%
D | a. | Skuldabréf og peningamarkadsskjol félaga og vikjandi skuldabréf lanast. og vatr.félaga 13% 0-20% 9,1% 3% 0-10% 0% 0-10%
b. | Skuldabréf og peningamarkadsskjol annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 2% 0-15% 1,9% 0% 0-10% 0% 0-10%
E|a Hlutabréf félaga 9% 0-40% 7,7% 0% 0-20% 2% 0-20%
b. | Hlutdeildarskirteini og hlutir annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu 4% 0-30% 6,5% 1% 0-20% 0% 0-20%
c. | Fasteignir 0% 0-1% 0,0% 0% 0-1% 0% 0-1%
F|a Afleidur 0% 0-10% 0,0% 0% 0-10% 0% 0-10%
b | Adrir fjarmalagerningar, pé ekki afleidur 0% 0-10% 0,0% 0% 0-10% 0% 0-10%
Samtals 100% 100% 25% 2%

* eda annarra vorsluadila
** vikmork pyda hamarks- og lagmarksfjarfestingar i viokomandi flokki fjarfestinga.
*** hamark samkvaemt logum fyrir vorsluadila vidbdtartryggingaverndar annarra en lifeyrissjéda.

Markmid um eignir i erlendum gjaldmidli er tilgreint i samtolu i dalki lll, vikmork eru tilgreind i dalki IV.
Hémark skv. sampykktum: eignasamsetning skal rimast innan takmarkana fyrir lifeyrissjo8i sem veita lagmarks tryggingarvernd samkvaemt légum nr. 129/1997.




